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Selection Tactical Allocation

Underperformed
Overweight

(27.1% / 15.0%)

Overperformed
Slightly Overweight

(26.5% / 25.0%)

Underperformed

Underweight

(15.3% / 30.0%)
Overperformed

Overperformed

Neutral

(20.4% / 20.0%)

Underperformed

Overperformed

In-Line with BM
Neutral

(10.6% / 10.0%)

Overperformed

Performance Attribution : December 2019



Thai Bond 15.0% 26.0% 11.0% Overweight 3.2%

Thai Property 25.0% 25.8% 0.8% Neutral 22.8%

Thai Stock 30.0% 19.8% -10.2% Underweight 4.3%

Foreign Stock 20.0% 18.0% -2.0% Neutral 32.8%

Alternative 10.0% 10.4% 0.4% Neutral 18.3%

Average

Weight
Difference from SAA

Asset

Return
Asset Class SAA

2019 Performance Attribution : Tactical Asset Allocation



-
-

-

Overweight สนิทรพัยท์ีผ่ลตอบแทนดกีวา่ หรอื Underweight สนิทรพัยท์ีผ่ลตอบแทนแยก่วา่

Overweight สนิทรพัยท์ีผ่ลตอบแทนแยก่วา่ หรอื Underweight สนิทรพัยท์ีผ่ลตอบแทนดกีวา่
✓



- ลงทุนตาม SAA (ไมไ่ด ้Take Active Decision ในการปรบั Tactical Asset Allocation)

-
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2019 Performance Attribution : Fund Selection 

✓



✓









ผลตอบแทนสงูกวา่หรอืใกลเ้คยีงกบั Asset Benchmark ผลตอบแทนต ่ากวา่ Asset Benchmark✓ 


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เน้นวินัยด้วยการลงทุนแบบ DCA
มูลค่าพอร์ตยังเล็กเมื่อเทียบเป้าหมาย
ระยะเวลาการลงทุนยาว

เน้นวินัยและท า TAA ได้บ้าง
มูลค่าพอร์ตใหญ่ขึ้นเมื่อเทียบเป้าหมาย
ระยะเวลาการลงทุนสั้นลง

เน้นรักษามูลค่าพอร์ตและควรท า TAA
มูลค่าพอร์ตใหญ่ขึ้นใกล้เคียงเป้าหมาย
ระยะเวลาการลงทุนสั้นมาก

4

กลุ่มลูกค้าที่เหมาะสมส าหรับการปรับพอร์ตระยะสั้น-กลาง (TAA)

1 2 3

การปรับพอร์ตระยะสั้น-กลาง (Tactical Asset Allocation) มีผลลัพธ์ที่ไม่แน่นอน มีค่าใช้จ่าย และอาจลดทอนวินัยในการลงทุน
จึงควรพิจารณาแนะน าเฉพาะลูกค้าท่ีเหมาะสม คือ 1. ลูกค้าท่ีมีความประสงค์ท่ีจะปรับพอร์ตแบบ TAA โดยสามารถยอมรับความผิดพลาดได้

และ 2. ลูกค้าในกลุ่มท่ี 2 และ 3 ซึ่งมูลค่าพอร์ตมีขนาดท่ีใหญ่ขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับมูลค่าเป้าหมาย และ/หรือ มีระยะเวลาการลงทุนไม่ยาวนัก

✓ ✓
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Equity Valuation : Forward P/E

5

Source : Krungsri Data Wizard (December 16, 2019), ค่าเฉลี่ย 10 ปีย้อนหลัง
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Equity Valuation : Earning Yield Gap 

6

Source : Krungsri Data Wizard (December 16, 2019), ค่าเฉลี่ย 10 ปีย้อนหลัง
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การปรับประมาณการ Earnings ของตลาดหุ้นต่างๆ

7
Source : Krungsri Data Wizard (December 16, 2019)
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Property Fund Valuation : Earning Yield Gap

8

Source : Krungsri Data Wizard (December 16, 2019)

SET PF&REIT Dividend Yield vs 10Y Thai Government Bond Yield
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สรุปแนวโน้มราคาสนิทรัพย์ ณ 27 ธ.ค. 62



สรุปการปรับพอร์ตสาธิต ณ 1 ม.ค. 63
1. เปลี่ยนกอง KFDYNAMIC เป็น ASP-SME

▪ สับเปลี่ยน TMBABF เป็น ASP-SME ยอด 23,000 บาท 
ท ารายการวันที่ 2 ม.ค. 63 เงินจะเข้าซื้อกอง ASP-SME วันที่ 6 ม.ค. 63

▪ สับเปลี่ยน KFDYNAMIC ทั้งหมด ยอด 709.1972 หน่วย
เป็น TMBABF ท ารายการวันที่ 6 ม.ค. 63 เพื่อให้เกิดการลงทุนต่อเนื่อง

2. เปลี่ยนกอง PRINCIPAL iPROP-A เป็น PRINCIPAL iPROPEN-A

▪ สับเปลี่ยน TMBABF เป็น iPROPEN-A ยอด 89,000 บาท
ท ารายการวันที่ 2 ม.ค. 63 เงินจะเข้าซื้อกอง iPROPEN-A วันที่ 6 ม.ค. 63

▪ สับเปลี่ยน iPROP-A ยอด 89,000 บาท เป็น TMBABF 
ท ารายการวันที่ 6 ม.ค. 63 เพื่อให้เกิดการลงทุนต่อเนื่อง

3. เงินลงทุนใหม่ ซื้อกอง PRINCIPAL iPROPEN-A ยอด 5,000 บาท
ท ารายการวันที่ 2 ม.ค. 63


