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Performance Attribution : December 2018 Selection Tactical Allocation

In-line with BM
Overweight

(37.3% / 15.0%)

In-line with BM
Slightly Underweight

(21.6% / 25.0%)

Overperformed

Underweight

(19.7% / 30.0%)
Underperformed

Overperformed

Underweight

(11.3% / 20.0%)
Overperformed

In-line with BM
Neutral

(10.1% / 10.0%)

Overperformed



2018 Performance Attribution : Allocation Effect

✓Thai Bond 15.0% 29.7% 14.7% Overweight 1.4%

Thai Property 25.0% 19.9% -5.1% Underweight 11.9%

Thai Stock 30.0% 22.0% -8.0% Underweight -9.0%

Foreign Stock 20.0% 17.0% -3.0% Underweight -6.4%

Alternative 10.0% 9.5% -0.5% Neutral -1.7%

Asset Class
Asset

Return

Average

Difference
SAA

Average

Weight

✓

✓



✓



Overweight สินทรัพย์ท่ีผลตอบแทนดี หรือ Underweight สินทรัพย์ท่ีผลตอบแทนแย่

Overweight สินทรัพย์ท่ีผลตอบแทนแย่ หรือ Underweight สินทรัพย์ท่ีผลตอบแทนดี



2018 Performance Attribution : Selection Effect 

1.16%

1.41%

0.43%

11.93%

-6.26%

-17.33%

-6.45%

-8.99%

-7.95%

-6.02%

-22.65%

-23.70%

-18.59%

-6.40%

-4.53%

-1.74%
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ทยอยสบัเปล่ียนออกจนหมด ในเดือน เม.ย. ม.ิย. ก.ค. 

ทยอยสบัเปล่ียนออกจนหมด ในเดือน เม.ย. ก.ค. 

สบัเปล่ียนออกจนหมด ในเดือน พ.ย.

ทยอยสบัเปลีย่นเข้ามาจาก TMBAGLF, KT-EURO, KF-GTECH

ทยอยสบัเปล่ียนออกไปยงั 1AMSET50-RA

ทยอยสบัเปล่ียนเข้ามาจาก 1AMSET50-RA✓

✓

✓



สรุปแนวโน้มราคาสนิทรัพย์ ณ 27 ธ.ค. 61
Mid-Term Long-term

MA 20W MA 40W

Thai Property PF&REIT.BK SET PF & REITS Down Up

Thai EQ SET.BK SET Down Down

EM EQ EEM iShares MSCI EM Down Down

Asia EQ AAXJ iShares MSCI All Country Asia ex Japan Down Down

ASEAN EQ FTASEANEM FTSE ASEAN All Share ex Developed Down Down

ASEAN EQ FTASEAN40 FTSE ASEAN 40 Down Down

China EQ FTXIN9 FTSE China A50 Down Down

China EQ SSEC Shanghai Composite Down Down

India EQ BSESN BSE Sensex 30 Down Up

US EQ US500 S&P 500 Down Down

US Small-Cap EQ US2000 Russell 2000 Down Down

Europe EQ IEV iShares Europe Down Down

Japan EQ JP225 Nikkei 225 Down Down

Japan Small-Cap EQ SCJ iShares MSCI Japan Small-Cap Down Down

Global Healthcare EQ SPG1200-35 S&P Global 1200 Health Care Sector Index Down Down

Global Infra EQ IGF iShares Global Infrastructure Down Down

Global Tech EQ IXN iShares Global Tech Down Down

Gold GC Gold Spot Up Up

Crude Oil CL Crude Oil Spot Down Down

Asset Ticker Index / Fund





Action Plan

• เงินใหม่ + เงินปันผล
เพิ่มสัดส่วน Property : CIMB-PRINCIPAL iPROP-A

• สับเปลี่ยนกอง Property เดิมทั้งหมด
จาก TMBPIPF เป็น CIMB-PRINCIPAL iPROP-A





สินทรัพย์ สินทรัพย์ย่อย

ตราสารหน้ีไทย 1.4% 1.40%

ตราสารหน้ีต่างประเทศ -2.5% -2.50%

กองทุนอสังหาริมทรัพย์ (ไทย) 9.0% 9.00%

กองทุนอสังหาริมทรัพย์ (ผสม) 3.5% 3.50%

หุ้นไทย (ท้ังตลาด) -9.0% -8.99%

หุ้นไทย (ขนาดใหญ่) -6.2% -6.23%

หุ้นไทย (ขนาดกลางและเล็ก) -29.9% -29.90%

หุ้นเอเชีย -15.3% -15.26%

หุ้นจีน -19.8% -19.76%

หุ้นสหรัฐฯ -5.1% -5.10%

หุ้นยุโรป -17.8% -17.81%

หุ้นญ่ีปุ่น -13.2% -13.24%

สินทรัพย์ทางเลือก ทองค า -3.4% -3.36%

ผลตอบแทน 2018

ตราสารหน้ี

อสังหาริมทรัพย์

หุ้นไทย

หุ้นต่างประเทศ


